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EL DINERO GUESTA MENOS

A reduccién hasta el 3,50

por ciento del tipo margi-
nal de los Certificados de
Depédsito del Banco de Es-
pana, en la subasta celebrada
ayer, equivalente a una nueva
bajada oficial del precio del
dinero, viene a refrendar la
confianza de la autoridad
monetaria en las expectati-
vas economicas. Mas alla de
la prudencia por los riesgos
de contagio de la crisis finan-
ciera internacional, la reduc-
cién de la inflacién, la mejora
del desempleo y la firmeza
de nuestra moneda, han
propiciado esta vez un nuevo
descenso, cuya inminencia

no habia sido detectada por.

los expertos.

La rebaja en un cuarto de
punto situa a los tipos es-
panoles en un minimo histo-
rico. Todavia estdn en las
mermorias tipos como los del
14 vy el 16 por ciento que es-
taban en vigor hace diez
anos; el 9,25 era el tipo de in-
tervencion hace sdlo dos
anos v medio; el b por ciento
hace uno, vy hace dos meses
estaban atin en el 4,25. Al ni-
vel actual del 3,50, el precio
oficial del dinero es perfecta-
mente equiparable al prome-
dio europeo que se situa en
el 3,30 por ciento, algo que
no tiene precedentes en
nuestra moderna historia
economica.

El margen que queda para
que los tipos a corto plazo se
correspondan con los de
largo plazo —que son los que
se tienen en cuenta a los
efectos de convergencia de-
cididos en Maastricht y para
el cumplimiento del Plan de
Estabilidad—- puede ficil-
mente reducirse de aqui a fin
de ano que es la fecha limite
para la igualacién. Asi, cum-
plidos en so6lo dos anos los
criterios de convergencia; in-
tegrada nuestra econoinia en
la Unign Econdmica y Mone-
taria, Espafia estd en condi-
ciones optimas para afrontar
el reto de la moneda tnica y
para aceptar la igualacion de
los tipos de interés que se
habra de producir dentro de
menos de dos meses cuando
arranque el Banco Central
Europeo y los 1ipos sean los
mismos en toda el area del
euro,

La reduccién de tipos, no
obstante, deberd trasladarse
al conjunto del sistema finan-
ciero para que ese descenso
beneficie a los demandantes
de crédito para inversion o
consunmo y no s6lo a los clien-
tes preferenciales. Kl abara-
tamiento generalizado posi-
bilita la inversion en innova-

cién tecnologica, facilita el
endeudamiento para el con-
sumo de las fauilias, espe-
cialmente en las hipotecas y
las ventas a plazos y, final-
mente, ayuda a superar las
tensiones creadas por la cri-
sis financiera internacional y
posibilita la creacién de em-
pleo.

El precio del dinero se ha
reducido a la mitad en veinti-
cuatro meses y ese proceso
se ha debido, entre otras me-
didas adoptadas por el Go-
bierno, a la aplicacién del ri-
gor presupuestario, a la libe-
ralizacién de la economia, a
la privatizacion de empresas
publicas, a la correccién de
defectos estructurales y a las
mejoras en la fiscalidad de las
rentas del capital aumen-
tando, a la vez, las prestacio-
nes sociales v manteniendo
el poder adquisitivo de las
pensiones sin incrementar el
gasto publico por enciina del
crecimiento econdmico. La
receta no es {ruto del azar
ni de la magia. Es, solo, una
victoria de la racionalidad.

HORIZONTE DE ESPERANZA

las once treinta de la

manana de ayer, un des-
pacho de agencia inforimaba
que el presidente del Go-
bierno habia autorizado el
«establecimiento de contac-
tos» con interlocutores del
entorno del MLNV, con el fin
de «acreditar la voluntad» de
la banda terrorista de dar los
pasos precisos para el «cese
definitivo de la violencia».

La esperanza, precaria to-
davia, de que el proceso que
se anuncia fructifique en la
pacificacién del Pais Vasco,
exonerando a esa entrahable
porcién de Espana de la ser-
vidumbre del terror, nos
lleva a subrayar la fecha del 3
de noviembre como el posi-
ble punto de partida de una
andadura gue ningun es-
pafol de buena voluntad
puede dejar de desear que
culiiine venturosamente.

La noticia no puede consi-
derarse sorprendente. Con
dosificada cautela, no ha de-
jado de sugerirse en todas las
manifestaciones de Aznar,
sobre todo en su importante

EN MANOS DE LA LEY

L juez de la Audiencia Nacional Baltasar Garzon pidio ayer

al Gobierno que reclame al Reino Unido la extradicion de
Augusto Pinochet, para que sea juzgado en nuestro pais por
los delitos de genocidio, terrorismo y torturas, en una solici-
tud que, con independencia de su desenlace ulterior, sienta va
un precedente en el Derecho internacional, y refuerza la idea
emergente de que los crilmenes masivos amparados en un
ejercicio brutal del poder no pueden quedar impunes, no im-
porta dénde, por quién ni en norabre de qué se cometan. La
peticién, avalada por la Sala de lo Penal, que ha confirtnado la
competencia y jurisdiccion de los Tribunales espanoles, ace-
lera, quiza imitilnente, el curso de los aconteciinientos que
paralelamente han de sucederse en Madrid v Londres:
de un lado, su examen por el Consejo de Ministros el viernes;
de otro, 1la decision de los Lores sobre la posible inmunidad
del ex dictador. Un impecable mecanismo admninistrativo y
judicial, a salvo de pasiones politicas de uno u otro signo.
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discurso de Vitoria cuando
reclamé «compromisos cla-
ros» y advirtié que la paz no
podia tener el precio de la
democracia ni habria de ser
administrada por quienes
quisieran «retorcer la volun-
tad de los ciudadanos».

Se abre un proceso arduo y
de resultado incierto. Los
precedentes —la disolucién
s6lo parcialmente lograda de
los «polis-milis», Argel, las
sucesivas «tomas de tempe-
ratura» de los gobiernos so-
cialistas~ aconsejan mante-
ner la mds rigurosa cautela.
Pero es un camino que e-
rece la pena y hay que alen-
tar el valor de Aznar por de-
cidirse a recorrerlo.

Creemos que la metodo-
logia adoptada es la tnica ca-
paz de alcanzar resultados.
Sin mediadores melifluos,
instalados en una equidistan-
cia inadrmisible, ni interferen-
cias de los partidos que pre-
tendieran sacar réditos de su
interniediacion. Solo el Go-
bierno de la Nacion tiene en
sus mwanos la unica contra-
partida a la que la banda
puede aspirar: la indulgencia,

Fn este momento, no cabe
olvidar a las victimas del te-
rrorismo y a sus familias. Su
mas plenaria reparacion y su
reconocimiento son nn autén-
tico prerrequisito para cual-
quier buen fin de las conver-
saciones. Kstamos ciertos de
que el Gobierno no dejara
de tenerlo en cuenta. Como
tampoco, por obvio, nos pa-
rece necesario subrayar que
las reglas del juego, la Cons-
titucion, el Estatuto, no pue-
den ponerse sobre la mesa.
Aznar 1o ha dicho hasta la sa-
ciedad. Cuinplidas esas con-
diciones, es hora de grandeza
de ruiras. Es hora también de
consenso: el Gobierno debe
implicar en su proposito a to-
das las fuerzas politicas.

Para un periédico es duro
admitir que la reserva mas
escrupulosa es una condicion
imprescindible para el éxito
de los contactos. No pode-
mos abdicar del deber de in-
formar responsablemente.
Pero somos muy conscientes
de la iraportancia de lo que
esta en juego y nos sentimos
comprometidos con el logro
de la paz. Por ello, procurare-
mos no perjudicar el proceso,
mediante un muy prudente y
sereno ejercicio de nuestro
derecho a informar y opinar.
Nunca pondriamos en riesgo
la posibilidad cierta de un
Pais Vasco libre y en paz a
cambio de la satisfaccion efi-
mera de una portada de tan
seguro como facil impacto.



